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Evolucion de
las actividades

Buenos resultados, con crecimiento en
las principales magnitudes de la cuenta
de resultados.

El ejercicio 2024 ha transcurrido en un entorno
macroeconomico y geopolitico complejo. En el
ambito geopolitico continta el conflicto entre
Rusia y Ucrania sin prevision de resolucion
cercana. Ademas, hay que afadir el conflicto entre
Israel y Palestina, que agrava la incertidumbre
global, asi como el crecimiento de las economias
para los proximos meses.

En cuanto al ambito macroecondmico, a pesar de
la situacion geopolitica mencionada, cabe
destacar la notable moderacién de la inflacién
durante el periodo frente al ejercicio precedente.
Esta reduccion de la presion inflacionaria ha
resultado en el inicio de una estrategia de bajada
de tipos de interés por parte del Banco Central
Europeo, registrando la ultima bajada (dentro del
ejercicio fiscal) el 12 de septiembre de 2024,
cerrando el periodo con el tipo de referencia en el
3,65%.

A pesar de ello, Logista ha obtenido unos buenos
resultados y ha conseguido aumentos en los
principales epigrafes de su cuenta de resultados.

Durante el ejercicio se ha continuado con la
integracion y consolidacién de las adquisiciones
realizadas, buscando la optimizacion de las
sinergias identificadas y analizando nuevas
oportunidades de mejora. Adicionalmente hemos
continuado buscando nuevas oportunidades de
adquisicion de empresas complementarias 'y
sinérgicas, habiendo cerrado la compra de dos
transacciones nuevas durante el periodo fiscal.

e SGEL Libros: Logista Libros, filial al 50% de
Logista, completo la adquisicién de SGEL
Libros en octubre de 2023. Esta adquisiciéon
nos ha permitido consolidar a Logista Libros
como el principal distribuidor independiente
de libros en Esparia. Con la integracién se han
incorporado importantes fondos editoriales,
asi como la distribucion de libros educativos a
la actividad de Logista Libros.

e También se formalizd la compra de Belgium
Parcels Service (BPS), empresa especialista
en la distribucién urgente de paqueteria,
principalmente de productos farmacéuticos a
temperatura controlada a hospitales y
farmacias en Bélgica, Luxemburgo, Holanda,
Francia y Alemania. Esta operacion
complementa la adquisicion de Speedlink en
2022 que supuso la entrada de Logista en el
mercado neerlandés, permitiendo el acceso a
toda la zona de Benelux expandiendo asi su
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presencia en el ambito geografico de Europa
Central.

En mayo de 2024 adquirimos el 30% restante
de Speedlink segun los acuerdos vigentes,
pasando asi a tener el 100% de propiedad de la
empresa neerlandesa.

En julio, completamos la adquisicion del
26,67% restante de Transportes El Mosca,
segun los acuerdos estipulados. Gracias a esta
operacion, Logista cuenta ya con el 100% y
consolida su liderazgo como una de las
mayores firmas espafiolas de logisticay se
convierte en referencia en el transporte de
carga completa a temperatura controlada en el
sur de Europa.

Accede a los anuncios de resultados de
Logista

Ventas econdmicas

1.757 e .av

EBIT ajustado

385 ve, +5 %

EBIT

326 . 1%

Beneficio neto

308 ..z
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Tabacoy productos relacionados

389 e, +2 %

Ventas econdmicas

1.144 ¢ +5%

EBIT ajustado

202 ve, +2 %

Tabaco y productos relacionados

Los ingresos y ventas econdmicas aumentaron,
fundamentalmente, por el incremento del precio
del tabaco, la variacion de tarifas, el aumento de
los servicios de valor afiadido a los fabricantes de
tabacoy el crecimiento de la distribucion de
productos de conveniencia en lberia.

Respecto a los volumenes distribuidos de
cigarrillos, RYOy otro® se han incrementado
ligeramente en 0,4 % respecto al 2023. Este
aumento refleja la bajada de volumen de cigarrillos
tradicionales en Espaia del (0,6) % que se ha visto
compensada por una mejora de volumenes de
tabaco tradicional en Portugal y de RYO y otros en
ambos paises.

Durante el periodo los fabricantes incrementaron
el precio de venta al publico de sus productos
entre 0,20 y 0,25€ por paquete sin registrarse
cambios en los impuestos especiales del tabaco.
Este aumento de precios ha supuesto una
variacion estimada en el valor de los inventarios de
21M€ durante el ejercicio.

En cuanto a los ingresos de la distribucion de
productos de conveniencia, han crecido a digito
sencillo. Logista Retail ha extendido su actividad a
nuevos canales (restauracion) y a nuevos
productos, al incluir productos congelados en su
oferta comercial, gracias a la incorporacion de
nuevos clientes, a la vez que ha continuado
creciendo en sus principales canales (estancos y
estaciones de servicio) al alcanzar nuevos puntos
de ventay seguir desarrollando las categorias de
productos mas importantes.

8 Volumen de cigarrillos, RYO y otros incluye unidades de tabaco para calentar

Logista

Transporte

726 M€, +7 %

Distribucion farmacéutica

102 v¢g, + 10 %

Otros negocios
18 me, +a %

Ajustes en ventas econdmicas

-O1wme, a7 %

Transporte

Las ventas econdmicas del segmento de
transporte de larga distancia han registrado un
incremento de digito sencillo a pesar de haberse
visto afectados por una menor demanda en
Europa, y por el conflicto del Mar Rojo que ha
supuesto un importante incremento del tiempo de
transito acarreando retrasos en las entregas.
Adicionalmente cabe mencionar que las campanias
de fruta y verduras durante el periodo en Espaiia
han sido inferiores debido a la climatologia del
periodo.

Las ventas econdmicas del segmento parcel han
registrado un crecimiento de digito sencillo
gracias al crecimiento en volumenes distribuidos
tanto en el sector farmacéutico como en el sector
de la alimentacién.

Las ventas economicas de la actividad courier
registraron un crecimiento de doble digito, gracias
al aumento de expediciones tanto en Espafia como
en Portugal y Paises Bajos, asi como por la
consolidacién de BPS dentro del segmento.
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Distribucion farmacéutica

Los ingresos y las ventas econdmicas crecieron
gracias a laincorporacién de nuevos clientes, y al
incremento de actividad con los clientes actuales
con la contratacion de nuevos servicios, como: la
distribucién de medicamentos al domicilio de los
pacientes desde el servicio farmacéutico de los
hospitales y los centros de salud incluyendo la
administracion del medicamento o la distribucién
de medicamentos veterinarios, entre otros.

Ademas, cabe destacar que, en agosto de 2024,
Logista fue adjudicataria, una vez mas, de la
gestién de servicios logisticos de la reserva
estratégica de medicamentos y productos
sanitarios para el Gobierno de Espafia en el
concurso celebrado por el Ministerio de Sanidad.
El contrato tiene una duracién de dos afios con
posible prérroga de dos afios adicionales.

logista
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Otros negocios

En el negocio de la distribucion de publicaciones
han registrado un incremento del 3,8 % gracias a la
incorporacion del contrato de distribucién nacional
del fondo editorial del grupo RBA firmado a finales
del ejercicio precedente.

El beneficio de explotacion ajustado en lberia
registré un crecimiento de un 1,7 % incluyendo el
beneficio por variacién de inventarios.
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ltalia

Ventas econdmicas

402v¢,+9 %

Tabaco y otros’

402 vie,+9 %

EBIT ajustado
12T ve, +14 %

'Incluye el nuevo segmento de distribucion farmacéutica en Italia.

Tabaco y productos relacionados

Los ingresos y las ventas econdmicas registraron
incrementos gracias al impacto positivo de la
variacion de inventarios, al aumento de volumenes
y a la variacion de tarifas.

Respecto a los voliumenes distribuidos de
cigarrillos, RYO y otros’, han registrado un
crecimiento del 1,1 % frente al ejercicio
precedente, resultado de una reduccion en
volumenes de tabaco tradicional del (0,2) % que se
ha visto compensada por el incremento en
volumenes de productos de nueva generacién.
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Durante el ejercicio fiscal el Gobierno de Italia
aplicé unincremento a los impuestos especiales
sobre el tabaco tradicional con efecto 1de enero de
2024. Como respuesta a dicha subida impositiva,
los principales fabricantes de tabaco
incrementaron sus precios de media entre 0,10y
0,30€ por paquete durante los meses de febrero a
junio, compensando dicha subida de impuestos.
La variacion del valor de los inventarios como
resultado de la subida impositiva y de los precios
del tabaco, ha registrado un impacto neto de c.
6ME€ vs.-4M€ en el afio anterior.

Las ventas econdmicas por la distribucion de
productos de conveniencia han registrado una
desaceleracién frente al ejercicio anterior en la
venta de productos de nueva generacion,
particularmente los cigarrillos electrénicos
desechables, en el canal estanco.

Distribucion farmacéutica

En el segmento de Logista Pharma Italia, durante
el ejercicio se han realizado las labores necesarias
par el cambio de marca de Gramma Farmaceutici a
Logista Pharma Italia, adaptando los sistemas y
mejores practicas a los estandares de Logista
Pharma. Adicionalmente, se han afiadido nuevos
laboratorios a su clientela, mientras que los
clientes existentes se han integrado con los
nuevos sistemas implantados.

El beneficio de explotacion ajustado registré un
crecimiento de un 14,0 % incluyendo el beneficio
por variacion de inventarios.

" Volumen de cigarrillo, RYO y otros incluye las unidades de tabaco para calentar
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| |
F ra n C I a parcialmente compensado con incremento de

tarifas y el impacto positivo en el valor de los
inventarios.

Ventas econdmicas . o
En cuanto a los volumenes distribuidos, la
21 6 Me, + (4) % reduccién de los volimenes de tabaco distribuidos
respecto al ejercicio anterior ha sido del -(10,7) %
............................................................................................................ en cigarrillos, RYO y otrosS.
Tabaco y productos relacionados
216 ME, +(4) % Con efecto 1de marzo se implementd un
incremento de los impuestos especiales de

c.0,50€/paquete, que fue posteriormente

EBIT ajustado compensado por un aumento en los precios de
o venta de 0,50€ a1,00€/paquete, publicados por
63 M€, +2 % los fabricantes de tabaco. Los movimientos de

impuestos y precios del tabaco han tenido un
impacto estimado positivo de 8M€ en el periodo,
vs. un impacto positivo de 7M€ en el ejercicio

Tabaco y productos relacionados anterior.
Los ingresos han mantenido estables respecto al El Beneficio de Explotacion Ajustado registré un

. .. . . . . imi o/ i ici
ejercicio anterior, gracias al impacto positivo en el crecimiento de un 2 % incluyendo el beneficio por
valor de los inventarios y a la mayor tarifa que variacion de inventarios.

compensa la reduccion en volumenes. Sin
embargo, las ventas econdmicas decrecieron
respecto al ejercicio anterior debido a la reduccion
de volumenes distribuidos, que ha sido
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8 Volumen de cigarrillo, RYO y otros incluye las unidades de tabaco para calentar
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Logista en bolsa

Evolucion de la accion en 2024

Precio a cierre
del ejercicio 2023
24,20 €

34

Precio a cierre
del ejercicio 2024
27,06 €

+12%

100
30/9/2023 30/9/2024
— Logista: +11,8% - |IBEX 35: +26,0% —— |IBEX Top Dividendo: +29,8%
Capitalizacion
Logista volvio a cotizar en la Bolsa espafiola en a 30 de septiembre de 2024
julio de 2014.
Desde el 19 de diciembre de 2022, forma parte 3 ® 5 9 2 ME
del IBEX 35, selectivo espaiiol que compara las 35
compafiias con mayor liquidez. +12 %

Ademas, Logista forma parte de otros indices
bursatiles, como: indice general de la Bolsa de
Madrid, IBEX Top Dividendo, FTSE4Good
IBEX, IBEX Gender Equality y Bloomberg

Gender Equality (GEI).
Precio objetivo de analistas
acierre del ejercicio 2024
3 1 ,1 9 €
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Dividendos

La politica de dividendos de Logista, sujeta a aprobacién por la junta general de accionistas, consiste en distribuir
un dividendo (“payout”) de, al menos, el 90% del beneficio neto consolidado anual.

Mas de

1.680..

distribuidos en dividendos
desde la salida a bolsa

277

Pay out

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 90%

Analistas e inversores

A cierre del ejercicio 2024, 14 firmas de analisis recomendacion de mantener, con un precio
cubrian Logista, una firma mas que el ejercicio objetivo medio de 31,19 euros.
anterior. De estas 14 firmas, 13 mantienen

recomendaciones de compray una de ellas .
En la web corporativa, se

informa del detalle de las
recomendaciones y
precios objetivos de estos
analistas.

Contactos de mercado

Mas de Mas de

370 180

contactos en el mercado .
reuniones

5 13

Roadshows Conferencias con inversores
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Datos historicos de la accion

Capitalizacion al cierre de

ejercicio (M€) 3.5692 3.213 2.476
Precio de cierre (€) 27,06 24,20 18,70
Precio Maximo (€) 28,00 25,50 20,60
Precio Minimo (€) 22,60 18,80 15,00
negociacion (M aceiones) . 52 72
e Tdoctaay 174.080 202.909 281.326
Rotacion (% del capital 33% 39% 55 %

social)

Estructura de capital

Numero de acciones (M

acciones) 132,75 132,75 132,75
Capital social (M€) 26,60 26,60 26,60
Valor nominal (€/accién) 0,20 0,20 0,20
Acciones propias 754.088 883.955 883.939
% acciones propias sobre 0.6% 0.7% 0.7%

capital social

Adquisicion de acciones propias, principalmente, para cumplir con los compromisos de entrega de

acciones que resulten de los planes de incentivos de la sociedad, asi como con el contrato de
liquidez suscrito el 20 de enero de 2021 con Banco Santander S.A.

Accede al informe anual de gobierno

corporativo

logista

36

Precio por accion maximo

histérico

+28,00 €

a12 de septiembre de 2024

Todas las
acciones de
Logista
pertenecen a

una unica clase

y serie con
idénticos
derechos
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Comunicaciones sobre otra
informacion relevante a la
CNMV en 2024

En 2024 no se ha
comunicado ninguna
informacion privilegiada
alaCNMV.

Accede alas
comunicaciones de
Logista

Participaciones significativas

% sobre el total de derechos de voto

Nombre o denominacion social del accionista

Imperial Brands PLC 50,01%
Masaveu Herrero, Fernando 5,20 %
FMRLLC 3,01%

Segun informacion remitida a la CNMV por parte de los accionistas a 30.09.24

Agenda del inversor

06 noviembre 2024: Resultados 2024

2 agosto 2024: Abono de dividendo a cuenta (0,56€ por accion)
24 julio 2024: Resultados 3er trimestre 2024

08 mayo 2024: Resultados 1ler semestre 2024

29 febrero 2024: Abono de dividendo complementario (1,36€ por accion)

05 febrero 2024: Resultados 1er trimestre 2024 (Oct-Dic)

02 febrero 2024 junta general de accionistas 2023 (12 convocatoria)
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